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Haftalik Ekonomi Biilteni
17 Ekim 2025

Cari denge 5,5 milyar dolar fazla verdi

TCMB tarafindan yayimlanan odemeler dengesi
istatistiklerine gore Agustos ayinda cari islemler
hesab1 piyasa beklentisi olan 5,3 milyar dolarin
uzerinde gercekleserek 5 milyar 455 milyon dolar
acik 18,28

milyar dolara ulasirken altin ve enerji haric cari

fazla verdi. Yilbhklandinlmis cari
islemler hesab1 10 milyar 5 milyon dolar fazla

verdi. Genel kompozisyona bakildiginda cari
islemler dengesinde kaydedilen guclu fazlanin,
mevsimsel olarak yukselis yasayan turizm ve
tasimacilik

faaliyetlerinden  kaynaklandigim

soylemek mumkiin olacaktir.
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Merkezi yonetim biitcesi verileri agiklandi

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore,
Agustos ayinda 96,7 milyar TL fazla veren biitce
Eylulde 309,6 milyar TL acik verdi. Eylul’de
butce giderleri 1 trilyon 331 milyar TL olurken
butce gelirleri 1 trilyon 21,4 milyar TL oldu. Faiz
dis1 butce giderleri 8 trilyon 559,8 milyar TL’ye
ulasirken faiz dis1 fazla ise 445,1 milyar TL oldu.
Ocak ayindan itibaren toplam butce gideri 10,2
trilyona ulasirken gelir 9 trilyon TL’ye, toplam

Bu donemde faiz
payi

acik 1,22 trilyon TL’ye ulasti.
giderlerinin butce giderleri
%14,4 olarak kaydedildi.
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icerisindeki

Konut satislarinda yiikselis ivmesi siiriiyor

Konut satislarn Eylul'de bir onceki yiin aym
donemine gore %6,9 artarak 150 bin 657 oldu.
Konut satis sayisimn en fazla oldugu iller
sirasiyla 24 bin 119 ile istanbul, 13 bin 417 ile
Ankara ve 8 bin 544 ile izmir olarak kaydedildi.
ipotekli konut satislan Eylul ayinda bir onceki
yiin ayn1 ayina gore %34,4 artarak 21 bin 266
oldu. Yabancilara yapilan konut satislan ise
gectigimiz yila gore %7,7 oraninda azaldi. Konut
fiyat endeksi ise Eylul ayinda bir onceki aya
%1,7 oraninda artarak vyillk %32,2’ye
yukselse de reel kayip serisinde 20. aya ulasti.

gore
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Sekil.4 Piyasa Katilimcilar1 Anketi
Piyasa Beklentileri, Son Veri: Ekim 2025
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17 Ekim 2025

Piyasa katilimcilar1 anketi yayimlandi

TCMB’nin Piyasa Katilimcilarn Anketi'ne gore,
katiimcilarin yil sonu icin TUFE beklentisi
%29,86 seviyesinden %31,77'ye yukseldi. Yil sonu
Dolar/TL  beklentileri  43,85ten  43,56’ya
gerilerken, 12 ay sonrasi Dolar/TL beklentileri
ise 48,95’ten 49,75’e yikseldi. TCMB'nin politika
faizine iliskin gelecek ilk toplant1 beklentisi %39,
ikinci toplant1 beklentisi %37,66 ve ucuncu
toplanti beklentisi ise %36,17 oldu. Politika
faizine iliskin y1l sonu beklentisi %37,66 olurken
12 ay sonrasi icin politika faizi beklentisi %28,26
seviyesine yukseldi.
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TCMB briit rezervlerinde yeni rekor

10 Ekim haftasinda TCMB’nin altin dahil brut
rezerv varliklar1 bir onceki haftaya kiyasla %1,9
oraninda artis gostererek 189,7 milyar ABD dolar
seviyesine yukseldi. Bu yukseliste hem doviz
varliklarindaki hem de altin rezervlerindeki
yukselis ivmesi etkili oldu. Haftalik bazda doviz
vartiklart  %0,5 artisla 79,6 milyar dolara
ulasirken, altin cinsinden rezerv varliklan %3,2
artarak 102,4 milyar dolar seviyesine ulasti.
Merkez’in swap haric net rezervi ise 10 Ekim
haftasinda 61,8 milyar dolara ylkseldi.

Euro Bolgesi sanayi iliretimi 7 ayin en diisiik seviyesinde: Eurostat verilerine gore, Euro

Bolgesi'nde sanayi uretimi Agustos'ta aylik bazda %1,2, yillik bazda ise %1 azaldi. Boylelikle Euro

Bolgesi’nde sanayi Uretimi Ocak 2025’ten bu yana en dusuk seviyede kaydedildi. Sanayi

Uretimindeki degisim yillk bazda incelendiginde, AB geneli ve Euro Bolgesi’nde %1,1’lik artis

goriildii. Ulkelere gore sanayi uretimine bakildiginda, aylik bazda iiretimini en cok arttiran iilkeler

ise %9,8 ile irlanda %4,8 ile Liksemburg ve %3,6 ile isvec oldu.

IMF, Tiirkiye’nin biiyiime tahminlerini yiikseltti: IMF, Tirkiye icin 2025 yili biiylime tahminini

Temmuz ayindaki %3 seviyesinden %3,5’e yukseltti. 2026 yii icin GSYH buyume tahminini ise

%3,3'ten %3,7'ye yukseltti. Kurum, Turkiye'de 2024’te %58,5 olan yillik ortalama enflasyonun 2025

yiinda %34,9'a ve 2026’da %24,7'ye gerileyecegini tahmin ederken 2025 ve 2026 yillan icin issizlik

oranini %8,3 olarak ongordi. Kiiresel bilylimeyi ise 2025’te %3,2 ve 2026’da %3,1’e olarak ongordu.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 17 Ekim 2025

Hisse Senedi Piyasalan 16.Eki.25 Haftalik D. Ayhk D.  Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 984,39 1,25% 0,53% 17,00%
ABD Dow Jones Endeksi 45.952 1,04% -0,41% 8,01%
ABD S&P Endeksi 6.629 1,17% -0,04% 12,71%
Nasdaq 24.657 1,61% 0,41% 17,35%
Euro Stoxx 5.652 2,18% 3,58% 15,44%
FTSE 100 9.436 0,09% 2,25% 15,45%
DAX 24.272 0,13% 2,52% 21,91%
Nikkei 48.278 0,39% 6,57% 19,25%
Shanghai 3.916 0,49% 2,21% 15,23%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.379 0,97% 2,46% 28,22%
BIiST - 100 10.371 -3,26% -6,13% 5,50%
BIST - 30 11.267 -3,72% -7,25% 4,75%
BIST - Bankacilik Endeksi 13.374 -5,51% -15,39% -8,11%
Albaraka Tiirk 7,74 -1,90% -5,49% 20,37%
Doviz Kurlan 16.Eki.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,95 0,81% -0,25% 7,26%
USD/TL 41,85 0,07% 1,35% 18,65%
Euro/TL 49,01 0,82% 0,50% 34,32%
Sepet/TL 45,43 0,47% 0,89% 220,15%
Euro/USD 1,169 0,59% -0,86% 13,24%
USD/Yen 150,43 -0,50% 1,64% -4,71%
GBP/USD 1,34 0,55% -0,89% 7,62%
ABD Dolar Endeksi 98,34 -0,65% 1,01% -9,58%
Emtia Fiyatlan 16.Eki.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 106,28 2,11% 2,83% 7,76%
Brent (USD/Varil) 61,06 -2,66% -9,46% -18,46%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 54,05 1,38% -1,54% -4,98%
Ana Metal Fiyatlann Endeksi 150,51 0,88% 4,41% 6,64%
Altin (USD/Ons) 4.326,58 7,69% 18,72% 66,26%
Tahvil Getirileri 16.Eki.25 10.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,42 3,50 3,56 4,25
ABD 10 Yilhk 3,97 4,03 4,10 3,88
Almanya 2 Yillik 1,91 1,96 2,01 2,40
Almanya 10 Yillhik 2,57 2,64 2,73 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,50 4,68 4,68 3,54
Japonya 10 Yillik 1,67 1,69 1,60 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,79 6,84 6,73 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,48 40,01 39,84 39,68
Tiirkiye 10 Yillik 32,00 31,17 31,79 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 40,50 40,50 40,50 42,50
Risk Gostergeleri 16.Eki.25 10.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 25,31 21,66 15,70 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 266,86 265,60 239,24 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
17 Ekim 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yilhik Biiyiime Orani 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 May1s 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,33 4,99 8,45 5,17 7,14
isglicli Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
issizlik Orani1(MA, %) 8,9 8,4 8,4 8,1 8,5
Enflasyon Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,37 2,06 2,04 3,23
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 35,05 33,52 32,95 33,29
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,46 1,73 2,48 2,52
Yallik Uretici Enflasyonu 44,22 24,45 24,19 25,16 26,59
Odemeler Dengesi 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -16,410 -19,166 -18,853 -18,284
Cari islemler Dengesi -1,863 -0,740 -1,968 1,705 5,455
ihracat (f.0.b) 22.958 24.821 20.483 24.910 21.729
ithalat (c.i.f) 29.058 31.459 28.687 31.381 25.940
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 4.298 5.015 6.209 7.665
Sermaye Dengesi -6.194 -16 -883 -507 3.841
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -732 -611 -1.534 -986
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 -2.662 -1.049 -5.097 662
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 1.404 1.726 1.273 2.798
Biitce Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Biitce Dengesi -842,5 -330,2 -23,9 96,7 -309,6
Faiz Dis1 Denge -800,2 -54,5 110,7 276,4 -73,0
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 154.411 171.848 178.357 182.953
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557 41.886.646
Toplam Krediler (Milyon TL) 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307 20.625.150
Ticari Krediler/GSYH 6,17% 6,31% 6,49% 6,71% 7,20%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,68% 8,70% 8,68% 8,86% 9,55%
Konut (Milyon TL) 465.313 512.259 548.385 583.265 608.694
Tasit (Milyon TL) 78.715 75.232 66.074 59.405 53.336
ihtiyac (Milyon TL) 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.852.670
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.235.764
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.002.082
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 194.807 186.512 209.497 218.697 219.415
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.575.560
‘ - i - -
\
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 17 Ekim 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti O\r;:fiki
20.10.2025 Cin GSYH Yilliklandiriimisg Blyime Orani 3.Ceyrek 4,70% 0,052
20.10.2025  Gin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eylul 0,05 0,05
20.10.2025 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Eylul 0,2% -0,50%
20.10.2025 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Eylul -1,40% -2,20%
20.10.2025 Euro Bolgesi Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Agustos -- 27.7b
21.10.2025 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Eylul - 0,10
22.10.2025 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eyldl ¥30.5b -¥242.5b
22.10.2025 Iingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu Eylul - 0,30%
22.10.2025 ingiltere Yillik Tuketici Enflasyonu Eylul - 3,80%
22.10.2025 ingiltere Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Agustos - 2,80%
23.10.2025  Tiirkiye Tiiketici Glven Endeksi Ekim -- 83,90
23.10.2025  Turkiye Merkez Bankasi Politika Faizi 23.10.2025 0,405 0,405

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon
23.10.2025  Tiirkiye Dolar) 17.10.2025 -- -$110m
23.10.2025 ABD Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) 18.10.2025 230k 218k
23.10.2025 ABD ikinci El Konut Satiglari (Yilliklandiriimis, Milyon Adet) Eylul 4.06m 4.00m
23.10.2025 Euro Bolgesi Tuketici Given Endeksi Ekim -14,5 -14,90
23.10.2025 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim - 400,00%
24.10.2025 ABD insaat izinleri (Yilliklandiriimis, Bin Adet) Eylil - -
24.10.2025 Japonya Yillik Tuketici Enflasyonu Eylul 2,90% 2,70%
24.10.2025 Japonya Yillk Cekirdek Tiketici Enflasyonu Eylul 3,10% 3,30%
24.10.2025 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ekim - 4850,00%
24.10.2025 Japonya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim - 53,30
24.10.2025 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekim -- 48
24.10.2025 Fransa Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim -- 49
24.10.2025 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim -- 48
24.10.2025 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekim 49 50
24.10.2025 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51 52
24.10.2025 Almanya Bilegik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 52 52
24.10.2025  Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekim 50 50
24.10.2025 Euro Bolgesi Hizmet Sektoru Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51,50 51,30
24.10.2025 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 50,90 51,20
24.10.2025 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim - 50,80
24.10.2025 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ekim - 46,20
24.10.2025 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Eylul 0 0
24.10.2025 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Eylul 0,00 0,00
24.10.2025 ABD Yilhk Tuketici Enflasyonu Eylul 0,03 0,03
24.10.2025 ABD Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Eyldl 3,10% 0,03
24.10.2025 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51,80 52,00
24.10.2025 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 53,50 54,20
24.10.2025 ABD Bilegik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim -- 53,90
24.10.2025 ABD Yeni Konut Satislari (Bin Adet) Eylul 710k 800k
24.10.2025 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Ekim 55,00 55

\

%

alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK BAN KNO I



Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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